
 

期指每日攻略(23/02/2022) 

东欧地缘政治局势再恶化，美国股市周二 (22 日 )受 压，道指

最多曾跌 714 点，其后在美国总统拜登讲话后跌幅收窄，收

报 33,596 点，跌 482 点或 1.42%；标指收报 4,304 点，跌

44 点或 1.01%；纳指收报 13,381 点，跌 166 点或 1.23%。  

拜登周二就俄乌局势发表讲话，他形容俄罗斯对乌克兰的侵

略正在开始，并公布对俄实施第一波新制裁，扬言把俄罗斯

政府排除在西方金融体系之外。他强调，美国与盟友支持乌

克兰，而无论俄罗斯下一步做甚么，都准备团结一致地作出

响应。  

拜登表示，美方会向俄两大金融机构，即俄罗斯国有开发银

行 (VEB)及该行旗下的军事银行，实施全面封锁；亦会对俄

罗斯的主权债务实施全面制裁，他表示，此举已经将俄罗斯

政府排除在西方金融体系，使其不能再从西方筹集资金，也

不能在美国或欧洲市场上交易其新债。  

参考 2014 年发生的俄乌冲突，当时欧洲以外的股市很快便

摆脱了地缘政治风险的冲击，对美股的影响更是可忽略不计。

数据显示，俄罗斯于 2014 年 2 月 28 日挥军进入克里米亚地

区，当日美股并未见明显反应，而在隔了一个周末后，标指

虽于 3 月首个交易日 (3 月 3 日 )下跌 0.78%，但跌势只持续

一日，其后标指不止收复失地，甚至创下了历史新高。  

不过，今次潜在冲突规模可能远超当年。再者，包括美国联

储局在内的全球主要央行正步入加息周期，股市已非常脆弱，

高估值的增长股已进入调整期，而地缘政治风险或是压垮股

市的最后一根稻草。摩根大通指出，即使科技股在过去一段

时间已调整，但价格仍不够便宜。  



高盛警告，若最坏情况发生，即俄罗斯全面入侵乌克兰、欧

美对俄国的制裁升级，届时将引发环球股市抛售潮，而风险

溢价上升将打压资产估值，除反映美股整体表现的标指会受

累外，纳指料跌近一成；日本及欧洲股市亦将跌约 9%。该行

指，俄乌局势对全球资产价格的影响，在 2 月份更明显，如

风险进一步升温，形势将倒向彻底的冲突，届时政治风险溢

价的升幅可能扩大。  

所谓风险溢价，是指为了补偿较高的风险承担，投资者对于

某些资产会要求较高的预期回报，令当前资产估值「打折」，

导致资产价格下跌。  

德意志银行策略师 Jim Reid 称，标指因地缘政治议题而下

跌的幅度平均为 6 至 8%，股市一般需要约 3 周才见底，且要

再过 3 周才能从恢复危机爆发前水平。  

高盛估计，在上述最坏情景下，俄罗斯货币卢布将跌 10%，

并推动油价涨 13%。另 外，该行亦料资金将会涌入美债避险，

令美国 10 年期国债孳息率下降 27 个点子。  

 

操 盘 建 议 : 

1 .  跌 穿 238 00 做 空 ， 23 900 点止损，目标 23700  

*本栏将以提供单日买卖策略为主，开仓至港期 T交易时段完结前有效及平仓** 

产品代码: HSIG2－恒生指数 2 月份期货  

期指攻略近期战果:  

操盘建议 结果 

1 .  跌 穿 240 00 做 空 ， 24100 点止损，目

标 23 900  

盈: 0 点 

2 月盈/亏 盈: -10 点 

合计盈/亏 盈:20,023 点 
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